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1、多只QDII基金近一年净值涨逾30%。‌近一年，多只QDII基金净值涨幅超过30%，其中人工智能板块相关产品表现尤为突出。多位基金经理表示，尽管AI板块短期有所波动，但产业基本面依然坚挺，长期看好科技硬件及AI应用带来的增长空间，跨境产品正成为居民配置全球科技资产的重要通道。

2、‌监管层面，私募投资母基金相关配套新规正处于酝酿落地阶段，制度框架进一步补齐。监管持续强调母基金的合规运作要求，规范资金投向、关联交易、信息披露等环节，引导私募 FOF、母基金回归资产配置本源，减少短期投机行为。与此同时，协会常态化组织私募机构合规培训，针对信息报送、内控治理、投资者适当性等高频风险点开展宣导，持续夯实行业合规基础。

3、政策利率正式“换锚” 货币政策信号传导更加通畅。日前，中国人民银行发布公告称，为进一步优化短端利率调控机制，从2026年11月2日起，每个工作日开展隔夜逆回购操作招标，采用固定利率、数量招标，目前操作利率为1.25%。业界普遍认为，随着上述调整落地，隔夜逆回购操作成为公开市场的主力操作品种。政策利率由7天期逆回购操作利率切换为隔夜逆回购操作利率，意味着政策利率正式“换锚”。
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1、本周非标信托产品成立市场增长势头强劲，主要由个别领域大额项目集中成立带动。一方面，公共设施类项目集中落地，且基础设施相关行业中长期贷款仍保持增长，为资质较优项目提供融资基础；另一方面，金融类非标规模减少，主要反映信贷资产转让、出表项目未在本周集中确认，而非消费贷需求出现单一方向变化。

2、‌制度红利持续释放熊猫债发行扩容提速。近日，支持更多符合条件的境外主体在华发行熊猫债的政策信号释放。数据显示，截至10月31日，熊猫债年内共发行142只、发行规模合计2513.05亿元，分别同比增长46.39%、60.22%。专家认为，境内债券融资成本优势凸显是本轮发行高增的直接推动力，制度型开放红利持续释放为熊猫债扩容提供了良好环境。

3、央行升级两大稳市工具 A股将迎千亿级增量资金。A股周一迎来普涨行情，券商板块全天表现强势。截至收盘，中证全指证券公司指数全天上涨4.60%。市场情绪提振，源于两场稳资本市场政策座谈会同日于央行举行。11月2日，中国人民银行会同金融监管总局、中国证监会等部门先后召开证券、基金、保险公司互换便利座谈会和股票回购增持再贷款座谈会，听取金融机构业务进展及意见建议，研究部署用好用足政策工具有关工作，支持资本市场健康稳定发展。
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1、FOF三季度持仓曝光：债券ETF成压舱石黄金主题获青睐。据中证报，基金2026年三季报披露完毕，作为“专业买手”，以资产配置见长的基金中基金（FOF）最新持仓路径浮出水面。三季度FOF的底层资产结构发生显著变化：债券ETF凭借其高流动性和透明度，取代部分传统纯债基金成为核心底仓。与此同时，基金经理对黄金的配置热情明显回升，重仓相关主题产品的数量攀升，此前备受追捧的科创主题基金则出现降温迹象，资金避险与防御特征凸显。

2、‌高盛：美债远期利率难长期维持5%以上美联储加息终点成关键。高盛研报指出，近期美国长期国债名义和实际收益率一度升至20多年高位，最直接的推动因素并非财政赤字、AI投资或能源冲击本身，而是美联储重启加息改变了市场对未来利率水平的判断。高盛认为，除非市场预计本轮政策利率将升至更高水平，否则长期远期利率持续明显突破这一历史高点并不寻常。该行基准预测是本轮政策利率在4%至4.25%见顶，即使多加息一两次，5%以上的长期远期利率也难成为稳定的定价中枢。

3、央行将上调金融机构外汇存款准备金率至6%。据中国人民银行网站11月3日消息，为加强金融机构外汇流动性管理，中国人民银行决定，自2026年11月15日起，上调金融机构外汇存款准备金率2个百分点，即外汇存款准备金率由现行的4%提高到6%。中国人民银行近期公布的金融数据显示，截至9月末，外币存款余额1.2万亿美元。据此计算，中国人民银行将金融机构外汇存款准备金率上调2个百分点，可冻结约240亿美元外汇流动性。
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