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1、“股弱债强”再度上演！上周债券型ETF吸金超200亿元。上周ETF市场延续了上上周“股弱债强”特征，权益类ETF持续缩水，固收类ETF则继续充分发挥避险属性，保持较强的吸金效果。在此背景下，全市场ETF规模上周缩水875.78亿元，总规模跌至4.81万亿元。Wind（万得）数据显示，上周新增11只ETF，其中10只为股票型ETF，1只为跨境ETF；至此，上市ETF总数量已达1538只。资金“撤退”的背后，是避险需求的急剧爆发。上周，固收类ETF延续强势，债券型ETF霸气吸金超200亿元，年内规模逆袭“翻红”；而在权益领域，资金正在从大盘宽基向通信、芯片等细分赛道涌动，ETF市场格局正迎来重塑。

2、多家民营银行中长期定存利率跌至“1字头“。北京中关村银行近日发布公告，自5月30日起，暂时下架个人及单位整存整取三年期存款产品。记者梳理发现，调整后该行在售整存整取产品中，最高年利率为1.8%（二年期定期存款）。江西裕民银行发布利率调整公告，自5月22日起，三年期整存整取年利率由2%下调至1.9%，五年期整存整取年利率由2.05%下调至1.9%。湖南三湘银行也于5月初进行了调整，下架五年期定期存款产品，存量产品到期后不再自动滚存，同时将三年期定期存款年利率降至1.95%。

3、A股短期虽面临获利回吐与结构切换的压力。展望后市，A股短期虽面临获利回吐与结构切换的压力，但政策宽松基调未变，叠加企业盈利持续改善，仍为市场中期走势构成有力支撑。操作上可适当降低仓位，灵活把握市场中的结构性投资机会，同时需要密切关注海外环境变化带来的边际风险。
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1、预计6月市场风格先价值后成长。当前A股已进入盈利驱动的上行阶段，预计6月指数将呈‘震荡上行、高点抬升’格局。从外部看，油价高位回落缓解输入通胀，美联储政策不确定性若消退，市场焦点将重回国内盈利主线。AI已成为具有产业增长与波动放大双重属性的变量，其景气度尚未见顶，但高交易集中度和大型IPO会加剧市场波动。因此，6月市场仍在验证景气逻辑，超额收益来源于业绩、供需与涨价链条。预计6月市场风格先价值后成长，成长价值阶段性均衡，从长周期维度来看，当前并不具备成长价值风格大切换的条件。

2、10年期国债收益率低见1.704%，债市交易逻辑重回基本面。近期债市多头情绪持续升温，长端、超长端收益率接连突破关键点位。6月1日，10年期国债活跃券收益率一度下行至1.704%，为年内新低；30年期特别国债收益率盘中跌破2.2%关口，最低触及2.1875%，超长债补涨行情进一步展开。多位机构人士认为，近期债市走强不只是流动性宽松驱动，更与基本面预期变化、信贷需求偏弱、机构配置力量增强等因素有关。随着票据利率持续探底、资金面跨月保持平稳，债市交易逻辑正从单纯关注机构行为，逐步回到基本面和融资需求本身。

3、中国金融体系的融资服务结构调整已进入攻坚期。近年来中国积极推进金融体系融资服务结构的调整，直接融资服务能力不断提升，但实现大的突破还需要重点解决好以下两方面的问题。一是在机构资产占比方面，银行业金融机构资产规模在在整个金融业资产规模中的占比有所下降，但一直难以降至90%以下；二是在融资模式占比方面，近年来银行信贷增速持续高于社会融资总额增速，银行信贷在社会融资中的占比一直难以降至60%以下。
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1、信托资金稳步加码权益配置。在标品化转型的背景下，证券投资信托正成为推动行业资产规模增长的重要力量。不久前披露完毕的信托公司年报数据显示，多家头部信托公司的主动管理型证券投资信托规模呈现增长态势，信托业加快布局资本市场的趋势已然出现。业内人士认为，在传统非标融资业务持续收缩的背景下，证券类信托规模或将持续增加。同时，随着信托公司进一步提升主动管理能力，越来越多资金将配置含权类资产，证券市场有望迎来更多长线资金。

2、多只发起式基金仅千万元“种子”逆袭百亿大单品。近2年，“城商行系”公募开始通过发起式实现“权益突围”。永赢基金成为2025 年最大黑马，成为当年发起式产品发行数量榜首。今年以来，上银基金、鑫元基金2家“城商行系”公募基金上榜发起式产品发行前五强。对于中小公募而言，发起式是弯道超车的机会。在传统基金发行门槛高、竞争激烈的背景下，发起式基金低门槛、低成本、灵活卡位的特性，成为中小公募快速试水新赛道、完善产品线的优选，也是打破头部垄断的突破口之一。

3、百亿级私募率先启动加仓，主要源于其资金属性与市场预期。百亿级私募率先启动加仓，主要源于其资金属性与市场预期。具体而言，因管理规模大、调仓冲击成本高，百亿级私募往往偏向于左侧布局，叠加对经济复苏、市场流动性环境及AI等高景气产业趋势的信心，不少百亿级私募选择在市场短期波动中积极布局。

6月1日市场信息
一、市场信息


